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Principe Remarques

4.1. Ressources financiéres préfinancées de la CDCC

Ressources du membre compensateur défaillant
Dépot de garantie du membre compensateur défaillant :
La premiere ligne de protection financiere est le dépot de garantie que le

membre compensateur défaillant dépose dans le cadre du processus courant de
constitution d’une garantiede laSociété.
Contribution du membre compensateur défaillant au fonds de compensation :
Apres avoir épuisé les fonds du dépo6t de garantie du membre compensateur
défaillant, la Société emploie les contributions du membre compensateur au
fonds de compensation afin d’atténuer la perte.

Ressources de la Société et du systeme
S’il demeure un déficit aprés avoir épuisé les ressources du membre

compensateur défaillant, la Société emploie les ressources communes du
systéme pour couvrirlaperte. Il s’agitde :

Ressources en capital de la Société

D’abord, la Société emploie son propre capital, mais uniquement les réserves de
capital mises de coté a cette fin, qui se chiffrentactuellementaun maximum de
4 5 millions de dollars.

Dépots au fonds de compensation des autres membres compensateurs :
Ensuite, laSociété emploie les soldes restants dufonds de compensation, surune
base proportionnelle établie d’aprés la taille de la contribution de chaque
membre compensateur.

Appel de fonds des autres membres compensateurs

Si, apres|’application de I’ensemble des correctifs décrits ci-dessus, il demeure
une perte, laSociété peutalors demanderaux membres compensateurs restants
de reconstituerleur contributioninitiale aufonds de compensation et ainsi avoir
recours, sur une base proportionnelle selon I’exposition de la CDCC a chaque
membre compensateur restant, a un montant dontle total satisfaitl’obligation
en cours.

4.1.8. Engagement — Ressources globales des participants engagées pour
répondre a la défaillance du participantinitial

Les ressources engagées par la CDCC pour les cas de défaut sont principalement
composéesde lareconstitution du deuxieme fonds de compensation que réduirait
la contribution du défaillant en cas de défaut. Par conséquent, puisque le défaillant
estinconnu, le montantdéclaré desressources engagées corresponda la taille du
fonds de compensation.
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4.4. Divulgations portantsurle risque de crédit

e L’exposition estimée etréelle aurisque de créditest calculéeenfonction de la
marge initiale requise.

e L’'exposition au risque de crédit est établie a zéro si elle génére un rapport
profits et pertes positif.

e Le montantindiqué au point4.4.5 correspond a la perte globale sous contrainte
supérieure aux ressources réelles de défaut préfinancées (et supérieure ala
marge initiale).

4.4.2. Pour chaque service de compensation, indiquerle nombre de jours ouvrables
durant lesquels la contrepartie centrale de compensation entend dénouer la
position défaillante lors du calcul des expositions au risque de crédit susceptibles
de devoir étre couvertes par le fonds de défaillance.

En cas de défaut, il est supposé que la CDCC dénouera les positions du défaillant
dans lesdeuxjours.

4.4.4. Indiquer le nombre de jours ouvrables, le cas échéant, ol le montant indiqué
en (4.4.3) a dépassé les ressources de défaut préfinancées (supérieures a la marge
initiale).

La CDCC tient compte de la marge supplémentaire pour le risque de corrélation
défavorable spécifique ainsique de lamarge de capitalisation supplémentaire pour
déterminer si la perte globale sous contrainte a dépassé les ressources de défaut
préfinancées.

5.3.2. Période de détention et de liquidation présumée pour les actifs acceptés
Période de liquidation pourtousles actifs : 2 jours

5.3.4. Résultats des essais de décotes

5 Le nombre de jours correspond au nombre moyen d’échecs paractif au cours de la
période considérée. A titre d’information complémentaire, les résultats des
contréles ex post des décotes ont été inclus au niveau de I’actif :

e 252 échecs sur 223 714 essais pour les obligations, ce qui correspond a un taux
de couverture atteintde 99,89 %.

e 0 échecs sur 70 794 essais pour les titres de participation, ce qui correspond a
un taux de couverture atteint de 100.00 %.
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6.1. Marge initiale totale requise répartie par compte maison, brut client, net
client et total

La marge initiale requiseincluse exigences relatives aux fonds de marge, I'appelde
marge de variationintra-journaliere, I'appel de marge de reglement asymétrique, le
risque a découvert des membres compensateurs a responsabilité limitée, lamarge
supplémentaire pourlerisque de livraison liéalamarge de variation, les appels de
suivi quotidien des marges de capitalisation, les primes et éléments nonréglés
d’instruments hors cote.

L'appel de marge de variationintra-journaliére, I’appel de marge de réglement
asymétrique, les appels de suivi quotidien des marges de capitalisation, les primes
etleséléments nonréglés d’instruments hors cote sont prisen compte dans les
exigences relatives aux comptes maison.

6.2. Pour chaque service de compensation, la marge initiale totale détenue,
répartie par compte maison et client

Les renseignements concernant les garanties mises en gage ne sontpas offerts en
ce quiconcerne le type de compte.

6.4. Fréquence d’examen des paramétres

Les intervalles de marge, les écarts intramarchandises et intermarchandises sont
examinéssurune base quotidienne .

7.1. Taille et composition des ressources admissibles liquides pour chaque service
de compensation

e Les scénarios de marchés sous contrainte ont été appliqués a la valeur au
marché de laressource admissible liquide. Les décotes requises conformé me nt
aux ententes de financement préétablies ont également été appliquées, le cas
échéant.

e Le point7.1.9 prendencompte lesbonsdu Trésor. Lesbonsdu Trésor peuvent
étre liquidés le jour méme et sont donc considérés comme du numéraire (en
fonction de lavaleurcourante sur le marché).

7.3.1. Estimation de I'obligation de paiement le jour méme et, le cas échéant,
l'obligation de paiement sur plusieurs jours totale la plus importante qui
découlerait du défaut d’un seul participant et de ses dffiliés (y compris les
opérations compensées pour des participants indirects) dans des conditions de
marché extrémes, mais plausibles
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L'estimation de |’obligation de paiementla plusimportante est définiecomme étant
I’exposition brute au risque de liquidité qui sous-tend le manque de liquidité le plus
élevé (exposition brute aurisque de liquidité moins ressources admissibles liquides).

7.3.4. la plus importante obligation de paiement réelle le jour méme et
I’obligation de paiement réelle sur plusieurs jours

L'information présentée dans ce point représente I’estimation de I’obligation de
paiementlaplusimportante observée au courantde I'année derniére.

15. Risque d’affaire général

15 . . . N . . . S
Les informations financieres présentées dans les points 15.1 et 15.2 sont liéesa

I'exercice clos le 31 Décembre 2021.

16.3. Reconstitution d’hypothéque des actifs de membres compensateurs

16 . . e I
Seuls les actifs au fonds de compensation peuvent faire I’objet d’'une reconstitution

d’hypothéque.

17.2. Disponibilité réelle des systémes centraux au cours de la période de douze
moins précédente.

Définition de « systéeme principal » de laCDCC :

La CDCC considere le service canadien de compensation de produits dérivés
consacré aux activités quotidiennes de compensation etde réeglement comme son
systeme central.

17 p \ I
17.3. Nombre total et durée de pannes de systémes centraux utilisés pour la

compensation au cours de la période de douze mois précédente

Définition de « panne de systéme » de laCDCC :

Toute interruption du « systéme central » de laCDCC dépassant|’objectif de délai
de reprise de deux (2) heures touchant les processus d’affaires clés pendant une
période critique ol aucune solution de rechange n’est disponible pourrépondre aux
besoins, ayantainsi une incidence importante surles membres compensateurs.

23.1. Divulgation de régles, procédures essentielles, de données de marché et de
23 volumes moyens quotidiens

Les volumes et les notionnels sont comptés une seule fois (seul un coté de
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I’opération estdéclaré).
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